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PREMESSA

La relazione sulla gestione consolidata al 31 dicembre 2022 di Ecosuntek Spa (di seguito la “Societa”
oppure “Ecosuntek” oppure “Capogruppo” e congiuntamente alle proprie controllate “Gruppo”),
illustra le dinamiche di business ed economico finanziarie di maggior rilievo intervenute nel periodo, che

il Gruppo intende mettere in atto nei futuri esercizi.

STRUTTURA DEL GRUPPO!

JUL

Power
eneration
Reseller/ comm
energia
Altro

Controllate

Collegate

M.M.15rl -
100%
—
O
Ecoimmobiliare
Srl - 100%

Cantante Srl
100%
—
—
Mappa Rotonda
Srl - 100%
-
——
Tulipano Srl -
100%
—
O
Edil Energy Esco
Srl - 100%

—_—

Tadino energia

Srl - 100%
— 4
Piandana Srl BIOerjelrgg;p Srl
100% |l
R
S—

En.Doc Srl - 50%

N — |

—_—
Ecotrade Srl -
62,4%
S—
—_—
Society Solar Srl
90%
N |

IES Srl - 51%

Ecosuntek India
Ltd - 99%

—

Tiresia Srl - 100%

-
—
Mowbray Srl -
100%

-—

Umbria Viva Srl -
45%

S—

Solar Capital Ltd
-33,33%

—_—
Ecosuntek Gulf -
49%
N
—_—
Ecosmi Travaux -
50%
N
HotEnergy Italy
Srl-30%
GreenFin Energy
Srl-20%

—

Annifo energia
Srl-26,67%
|
—
Ecosviluppo Srl-
100%

-

—

Ecollco Srl - 50%

—_—

X-Equity venture
Srl 5%

N

1 Nella tabella sono evidenziate le partecipazioni maggiormente rilevanti, sono in essere nel gruppo altre partecipazioni ma di minor rilievo informativo.
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CONDIZIONI OPERATIVE E SVILUPPO DELL’ATTIVITA’

Nel corso dell’esercizio 2022, il Gruppo, si ¢ caratterizzato per I'attivita di commercio di energia elettrica
e gas oltre che alla power generation attraverso 1 17,4 Mw di impianti di proprieta. Coerentemente con le
linee strategiche, sono state portate avanti le attivita di sviluppo che andiamo ad analizzare.

Attivita di reseller dell’energia elettrica

Tale attivita, iniziata dalla Capogruppo a partire nel 2015, consiste nell’acquisto dell’energia sul mercato
dei produttori (in prevalenza da fonte rinnovabile) e la successiva rivendita della stessa sul mercato libero.
Lattivita di reseller di Energia Elettrica, il cui dispacciamento ¢ gestito dalla controllata Eco Trade, puo
considerarsi ormai un’attivita consolidata del Gruppo.

I volumi gestiti sono rilevanti con un portafoglio clienti di circa 200 MWp ed un controvalore di
produzione annua di 240.000.000 di KWh.

Eco Trade, grazie alle nuove installazioni di impianti fotovoltaici di taglia industriale, ha stipulato con le
controparti i primi Power Purchase Agreements (PPA) Long Term; tale mercato, grazie anche all’attuale
normalizzazione dei prezzi dell’energia che induce i produttori a stabilizzare 1 flussi di cassa futuri
derivanti dai propri impianti, offre per il futuro delle importanti opportunita.

Eco Trade, in tale contesto, grazie anche al controllo dell'intera filiera da parte del Gruppo, sta
sviluppando un modello flessibile che consente di stabilizzare 1 flussi di cassa futuri dei produttori ed allo
stesso tempo di soddisfare le esigenze di consumo di soggetti industriali apportando agli stessi anche un
valore in termini ESG.

Attivita di vendita di energia elettrica e gas — Eco.Trade Srl

Nei primi mesi dell’anno la societa ha completato il suo posizionamento nel mercato energetico
Midstream, sviluppando un’intensa attivita di vendita di energia elettrica e gas ad operatori grossisti. In
particolare, la societa ha gia concluso contratti di consegna di gas naturale al PSV per oltre 700 Gwh,
puntando ad una vendita complessiva di 1.200 Gwh per P'esercizio 2023.

In forte crescita ¢ anche la vendita di energia elettrica ad operatori reseller, con un aumento sia in termini
di volumi ceduti a clienti gia contrattualizzati che nell’avvio di nuovi rapporti commerciali.
Complessivamente si prevede un aumento dei volumi di vendita, energia elettrica e gas naturale, di oltre
il 40%.

All'inizio dell’anno ¢ stato avviato il processo di riorganizzazione delle attivita relative al power portfolio
management ed entro I'inizio del secondo semestre saranno avviate nuove attivita di ottimizzazione dello
stesso, accrescendone cosi il valore.

Durante I’esercizio la societa ha concluso nuovi accordi per il ritiro e dispacciamento di energia elettrica
da impianti di produzione da fonti rinnovabili, accrescendo il proprio portfolio che ha gia raggiunto circa
210 MWp. La societa ha offerto ai produttori nuove soluzioni e prodotti per gestire 'immissione di
energia nel sistema in un’ottica di ottimizzazione e piena profittabilita degli stessi.

Entro la meta del corrente esercizio la societa avra concluso i processi di accreditamento presso 1 gestori
dei mercati energetici di Germania, Francia e Spagna, sviluppando le proprie attivita anche in tali paesi.

Power generation

Tutti gli impianti fotovoltaici della societa e del Gruppo sono in esercizio e non si sono verificati eventi
di rilievo che hanno compromesso la normale operativita. La produzione dell’esercizio 2022 si ¢ attestata
in 526.529 kWh per gli impianti di proprieta della controllante ed in 18.145.733 kWh per gli impianti
detenuti da societa partecipate, per un totale di Gruppo, pari a 18.672.261 kWh. Sia per gli impianti di
Poggiovalle e San Rocco, che per gli impianti detenuti da special porpose vebicle nel corso dell’esercizio, si
sono avute performance medie, in linea rispetto allo stesso periodo 2021, ad eccezione della partecipata
estera Bioenergy GP Srtl che, grazie al ripristino della normale operativita tecnica, ha registrato un
incremento della produzione pari al 51% rispetto al 2021.. Il valore complessivo di produzione piu alto
(16.976.835 kWh del 2021 contro 18.672.261 kWh del 2022) ¢ da imputarsi in modo particolare, come
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precedentemente anticipato, alla normalizzazione della produzione della partecipata Bioenergy GP Stl e
dal mantenimento della produzione degli altri impianti.

II Gruppo, nei primi mesi del 2023, ha avviato le attivita di Revamping/Repowering dell’intero
portafoglio di impianti fotovoltaici detenuti. Le attivita prevedono 'ammodernamento e 'efficientamento
della capacita produttiva di tutti gli impianti (sia a tetto che a terra) e per questi ultimi anche un notevole
incremento della producibilita grazie alla modifica delle attuali strutture fisse con nuove strutture ad
inseguitore solare. Tali attivita saranno completate tra il 2023 ed il 2024.

Nel corso del secondo semestre 2023, grazie al compimento degli sviluppi iniziati negli anni scorsi,
inizieranno le attivita di costruzione di nuovi impianti fotovoltaici di taglia industriale.

Sono inoltre in corso una moltitudine di iniziative di sviluppo di autorizzazioni di impianti fotovoltaici
che, grazie anche alla semplificazione normativa in corso di definizione, arriveranno a compimento tra la
fine del 2023 ed il 2024. I’obbiettivo ¢ quello di accrescere in modo significativo nel prossimo triennio il
portafoglio delle unita di produzione del Gruppo. Negli anni futuri il settore della produzione da fonti
rinnovabili, con in testa il fotovoltaico, avra una crescita rilevante sia in Italia che in tutto Europa.

ILa recente crisi geopolitica innescata dal conflitto in Ucraina e la rilevante impennata dei prezzi
dell’energia che si ¢ verificata nel 2022 hanno portato gli stati Europei ad un repentino ripensamento
dell’intero modello di approvvigionamento energetico volto a sostenere, con investimenti di dimensione
mai vista prima d’ora, lo sviluppo della produzione di energia da fonti rinnovabili al fine di consentire
agli Stati Membri la maggior indipendenza energetica possibile. La societa sta guardando con attenzione,
avendo avviato i primi sviluppi, anche le opportunita relative ai sistemi di Storage di taglia industriale.
Senza dubbio il Gruppo Ecosuntek, ormai tra i principali player del mercato nazionale, sapra cogliere le
grandi opportunita riservate al settore della produzione di energia da impianti fotovoltaici.
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Nella tabella seguente si tiportano le informazioni del Gruppo richieste con raccomandazione Consob DIE /0061493

18.07.2013, in merito alla posizione dei singoli impianti e delle produzioni dell’esercizio 2022.

FIT-CV- Prod. Kwh Prod. Kwh Prod. Kwh | Prod. Kwh Prod. Kwh | Prod. Kwh | Prod. Kwh Prod. Kwl
Entratain  Data fine . Power Plant
Ecosuntek Spa L. . . % Province Status Ante L.
esercizio incentivo (Kwp)  Typology 116/14 2019 2020 2021 1° Sem 2022 2° Sem 2022 2022 Var 2122 Var%
Poggiovalle 24/08/2012 2032 na Terni 430 Pv Industry Operational 0,252 467.293 468.939 444797 247.178 209.716 456.894 12.097 3%
San Rocco 04/08/2012 2032 na Perugia 67 PvRes  Operational 0,235 66.688 69.328 69.230 37.364 32.270 69.634 306 0%
PR . FIT-CV- Prod. Kwh Prod.Kwh Prod. Kwh | Prod. Kwh Prod. Kwh | Prod. Kwh [Prod. Kwh
Societa Controllate e Entratain  Data fine N Power Plant
. . . % Province Status Ante L.
Collegate esercizio incentivo (Kwp)  Typology
116/14 2019 2020 2021 1° Sem 2022 2° Sem 2022 2022 Var 21-22
v
MM1 Stl 28/04/2011 2031 100% Perugia 7084 PV (m| Operational 0,314 826.064 801.361 784.884 429.193 373,531 802.724 17.840 2%
sround
Fcoimmobiliare Srl 25/10/2011 2031 100% Perugia 795 Pv Industry Operational 0,285 863.612 887.834 858.227 457.781 400.204 857.985 -242 0%
Mappa Rotonda Srl 30/05/2011 2031 100% Perugia 987 o 0]2 Operational 0,303 1.273.826 1.279.253 1.274.995 701.419 599.096 1.300.515 25.520 2%
srour
PV
Cantante Srl 30/05/2011 2031 100% Perugia 987 PV (“" Operational 0,303 1.103.054 1.284.536 1.315.521 710.305 639.576 1.349.882 34361 3%
ground
Piandana Srl** 18/08/2011 2031 100% Perugia 982,96 v U:l Operational 0,263 880.844 1.232.227 1.184.643 1.194.113 9.470 1%
oroun
Tulipano Stl 27/08/2011 2031 100% Perugia 713 o Or; Operational 0,263 909.742 882.225 858.281 463.860 404.159 868.019 9.738 1%
sround
Edil Energy Esco stl 20/06/2012 2032 100% Perugia 1000 Py Industry Operational 0,274 1.103.852 1.144.443 1.108.717 609.751 523278 1.133.029 24.313 2%
Tadino energia srl 27-28/12/2012 2032 100% Perugia 1500 Py Industry Operational 0,188 1.517.997 1.536.829 1.451.384 751.793 662.647 1.414.440 -36.945 -3%
Tiresia Sel*++ 30/08/2012 2032 100% Perugia 1000 o Or; Operational 0,263 1.318.651 1.277.516 1.289.359 702.384 587.161 1.289.546 187 0%
ground
ol
Bioenergy Srl-En-doc Srl 25/11/2013 2028 50% Romania 4900 PV “: Operational 0,120 5.760.624 2.275.608 3.101.263 2.030.162 2.658.073 4.688.235 1.586.972 51%
oroun
Mowbray Sel#*+* 18/04/2011 2031 100% Modena 1441,02 Py Industry Operational 0,314/0422  1.406.109 1.278.496 1.251.436 693.356 488.809 1.182.165 -69.271 -6%
/
ex. Ecotrade PV##+ na na 100% Matera 977,44 PV Or; Operational 1.407.368 1.472.065 1.335.212 742.621 684.404 1.427.025 91.813 7%
sround
PV
Umbria Viva Stl* 18/08/2011 2031 45% Perugia 496,32 (m‘ Operational 0,263 648.439 655.779 629.397 339736 291.391 631.127 1.730 0%
ground
Annifo- Endoc Srl* 07/05/2015 2031 20% Perugia 400 Eolico  Operational 0,252 0 0 19.490 5.854 1.074 6.928 -12.562 -64%
Totali 17.385 19.554.163 16.546.439 16.976.835 9.579.547 9.092.954 18.672.261 1.695.328 10%
Ecosuntek Spa Valore contabile Debito Finanziario Forma tecnica Scadenza Gartanzie concesse Covenants
Poggiovalle 583.993 . ~ .
357.729 Fin.to corporate 2023 na. na.
5an Rocco 70937
P Valore contabile Debito Finanziario Forma tecnica Scadenza Gartanzie concesse Covenants
Societa Controllate e Collegate
MM St 1.193.145 1.020.768 Project financing 2028 Lettera di Patronage DSCR minimo-Rapporto D/
Ecoimmobiliare Srl 779561 667.007 Finto corporate 2023 Fidejussioni soci 1,05/80.20
Mappa Rotonda Stl 977.474 841073 Finto corporate 2024 Fidejussione soci-ipoteca na.
Cantante Stl 970,514 447.481 Finto corporate 2022 Fidejussione soci-ipoteca na.
Piandana Sel* 1.205.383 984.968 Fin.to corporate 2028 Ipoteca-Privilegio na.
Tulipano Stl 1.128.270 1.037.659 Leasing 2031 na. na.
Edil Energy Esco stl 1.170.768 859.869 Fin.to corporate 2023 Fidejussione soci-ipoteca na
Tadino energia srl 2308322 1458222 Leasing 2030 na na
Tiresia Sl 1412611 1.008.968 Finto corporate 2028 Privilrgio- ipoteca na
Bioenergy Stl-En-doc St 3.930.953 1300.000 Project financing 2028 Fidejussione soci-Pegno Quote na.
Mowbray St 1.913.195 923340 Fin.to corporate 2025 na.
ex. Ecotrade PV##= 1.763.769 0 na.
Umbria Viva Sri* 602.642 652.140 Fin.to corporate 2030 Patronage-ipoteca na
Annifo- Endoc Stl* 1211156 469.178 Finto corporate 2027 Ipoteca na.
Totali 21.222.693 12.028.402

* non consolidata integralmente
**gons. integralmente dal 2015

XX cons integralmente dal 2016

XK cons integralmente dal 2017, societa fusa per incorporazione in Eco.trade Srl nel corso del 2021
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Di seguito evidenziamo i principali dati economici delle societa controllate incluse nell’area di
consolidamento in comparazione con il dato al 31.12.2022:

MM1 Stl: societa di produzione di
energia fotovoltaica con impianto
detenuto pari a 708 Kwp. Nel corso del
periodo lattivita si ¢ svolta regolarmente,
I'impianto ha prodotto 802.724 kWh
complessivi con un incremento del 2%
rispetto allo stesso periodo 2021.

Ecoimmobilare Srl: societa di servizi e
di produzione di energia fotovoltaica, la
societa detiene un impianto fotovoltaico
nel lastrico solare dell’immobile dove ha
sede Tattivita della Capogruppo di 708
Kwp. Nel corso del periodo I'attivita si ¢
svolta regolarmente, I'impianto ha
prodotto 857.985 kWh complessivi

Cantante Stl: societa di produzione di
energia  fotovoltaica con impianto
detenuto pari a 1 Mwp. Nel corso del
periodo Dattivita si ¢ svolta regolarmente,
I'impianto ha prodotto 1.349.882 kWh
complessivi, con un incremento del 3%
rispetto allo stesso periodo 2021.

Mappa Rotonda Stl: societa di
produzione di energia fotovoltaica con
impianto detenuto pari a 1 Mwp. Nel
corso del periodo lattivita si ¢ svolta
regolarmente, limpianto ha prodotto
1.300.515 kWh complessivi con un
incremento del 2% rispetto allo stesso
periodo 2021.

Edil Energy Esco srl: societa di
produzione di energia fotovoltaica con
impianto detenuto pari a 1 Mwp. Nel
corso del periodo lattivita si ¢ svolta
regolarmente, limpianto ha prodotto
1.133.029 kWh complessivi con un
incremento del 2% rispetto allo stesso
periodo 2021.

Dati Economici MM1 Srl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 306.042 316.637
EBITDA 227.735 248.476
EBIT 122.980 143.721
Utile ante imposte 86.049 104.037
Utile netto 55.105 74.776
Dati Economici Ecom.re Srl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 467918 950.538
EBITDA 216.741 739.256
EBIT 103.628 643.782
Utile ante imposte 49.143 608.126
Utile netto 31.511 443.705
Dati Economici Cantante Srl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 494.643 514.389
EBITDA 382.226 448.266
EBIT 290.369 356.410
Utile ante imposte 274.180 336.560
Utile netto 186.300 245.794
Dati Economici Mappa Rot. Srl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 480.459 495.460
EBITDA 371.055 423.088
EBIT 279.376 331.275
Utile ante imposte 261.910 317.877
Utile netto 174.230 231.778
Dati Economici Edil en.esco Stl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 385.126 424.793
EBITDA 277.798 337.085
EBIT 180.495 252.401
Utile ante imposte 147.160 217.015
Utile netto 95.965 156.444
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Indipendent Ecosystem Stl: societa di
produzione di moduli abitativi autonomi.

Tadino Energia Stl: societa di
produzione di energia fotovoltaica con
impianto detenuto pari a 1,5 Mwp. Nel
corso del periodo lattivita si ¢ svolta
regolarmente, limpianto ha prodotto
1.414.440 kWh complessivi con una
riduzione del 3% rispetto allo stesso
periodo 2021.

Tulipano Stl: societa di produzione di
energia  fotovoltaica con impianto
detenuto pari a 713 Kwp. Nel corso del
periodo si ¢ svolta regolarmente,
Iimpianto ha prodotto 868.019 kWh
complessivi con un incremento del 1%
rispetto allo stesso periodo 2021.

En.Doc Stl: holding di partecipazioni,
costituita il 15.03.2013 detiene il 100% del
capitale sociale di Bioenergy Green
Podari Stl (societa di diritto rumeno) ed
una partecipazione in Annifo Energia Stl,
societa che detiene impianti eolici di 400
kWp.

Bioenergy Green Podari Stl: societa di
diritto rumeno detenuta indirettamente
per il complessivo 50%. La societa ha un
impianto fotovoltaico in esercizio di 5
Mw. L’impianto ha prodotto 4.688.235
kWh complessivi con un incremento del
51% rispetto allo stesso periodo 2021.

Dati Economici IES Srl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 0 0
EBITDA -2.457 -2.006
EBIT -2.457 -2.006
Utle ante imposte -2.457 -2.009
Utile netto -2.457 -2.009
Dati Economici Tadino en. Stl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 383.370 417.020
EBITDA -54.714 -14.745
EBIT -90.186 -17.969
Utle ante imposte -107.349 -28.976
Utile netto -104.543 -29.953
Dati Economici Tulipano Srl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 295.787 317.368
EBITDA 35.388 74.165
EBIT 14.076 74.008
Utile ante imposte 14.856 54.748
Utile netto 2.356 44.179
Dati Economici En.doc Stl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 25.624 36.577
EBITDA -24.299 -25.993
EBIT -24.299 -25.993
Utlle ante imposte -36.689 -80.655
Utile netto -36.689 -80.655
Dati Economici Bioenergy GP Stl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 2.005.176 1.242.826
EBITDA 950.287 329.117
EBIT 709.169 96.629
Utle ante imposte 638.662 -45.952
Utile netto 542.946 -38.722
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Piandana Stl: societa di produzione di
energia Fotovoltaica con impianto di
proprieta di potenza pari a 982 kWp. Nel
corso del periodo, lattivita si ¢ svolta
regolarmente, limpianto ha prodotto
656.549 kWh complessivi con un
incremento del 5% rispetto allo stesso
periodo 2021.

Tiresia Stl: societa di produzione di
energia Fotovoltaica con impianto di
proprieta di potenza pari a 1 Mw. Nel
corso del periodo lattivita si ¢ svolta
regolarmente, limpianto ha prodotto
1.289.546 kWh complessivi.

Mowbray Stl: societa di produzione di
energia fotovoltaica con impianto di
proprieta di potenza pari a 1.441,02 kWp.
Nel corso del periodo I'attivita si ¢ svolta
regolarmente, limpianto ha prodotto
1.182.165 kWh sostanzialmente in linea
rispetto allo stesso periodo 2021.

Ecotrade Srl: societa di #rading e reseller
dell’energia  elettrica, costituita nel
settembre 2015, ha consolidato Dattivita,
nel periodo. Nel corso dell’esercizio 2021
¢ intervenuta la fusione della societa
Ecotrade PV Srl societa di produzione
di energia fotovoltaica con impianto di
proprieta di potenza pari a 977,44 kWp.
Nel corso del periodo I'attivita si ¢ svolta
regolarmente cedendo in rete energia
prodotta (1.427.025 kWh).

Ecosviluppo Srl : societa di commercio
del gas, ha iniziato lattivita nel periodo.

Dati Economici Piandana Stl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 398.636 411.824
EBITDA 290.921 351.086
EBIT 188.297 241.712
Utle ante imposte 135.595 183.780
Utile netto 83.491 132.236
Dati Economici Tiresia Stl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 428.142 453.636
EBITDA 325.358 376.678
EBIT 197.993 249.313
Utile ante imposte 144.047 189.847
Utile netto 92.742 135.978
Dati Economici Mowbray Srl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 597.081 543.397
EBITDA 530.192 414.942
EBIT 376.531 274.949
Utile ante imposte 316.217 235.467
Utile netto 155.284 106.233
Dati Economici Ecotrade Stl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 495.916.479 183.992.445
EBITDA 2.680.931 1.886.353
EBIT 1.378.094 256.089
Utile ante imposte 8.802.938 1.627.083
Utile netto 8.231.731 1.559.516
Dati Economici Ecosviluppo Srl 31.12.2022 31.12.2021
Valore della produzione 432.377.543 4.000
EBITDA 11.449.021 3.011
EBIT 11.233.360 2.549
Utile ante imposte 11.172.568 2.549
Utile (Perdita) netto 7.899.074 2.549
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Lesercizio 2022, ¢ stato caratterizzato dallo sviluppo del business in ambito energetico attraverso lattivita
di reseller e vendita di energia elettrica e gas, che si ¢ attestata nel 99% del totale dei ricavi del Gruppo
(euro 900.168.397 contro euro 906.638.925), il residuo ¢ attribuibile sostanzialmente all’attivita di power
generation (euro 6.159.611). Nell’esercizio, si rilevano performance degli impianti fotovoltaici del Gruppo,
sostanzialmente superiori rispetto allo stesso periodo 2021 del 10% circa, mentre in termini di ricavi
legate alle performance si registra un incremento del 18% (euro 6.159.611, contro euro 5.202.848 del
2021). Nel periodo non sono intervenute variazioni nel perimetro riferibile al business della power
generation, si segnalano le seguenti posizioni in termini di producibilita: (i) 'impianto della controllata
Mowbray Stl ha subito una riduzione di produzione del 6% con un totale di 1.182.165 kWh prodotti;
(if) 'impianto ex. Ecotrade PV Stl ubicato in Basilicata (Mt), si ¢ attestato su 1.427.025 kWh prodotti
con un incremento del 7% rispetto all’esercizio precedente; (iii) la partecipata Bioenergy GP Stl, ha
prodotto 4.688.235 kWh con un incremento del 51% rispetto del periodo precedente. Ai fini di una
corretta lettura delle dinamiche intervenute nell’esercizio, nelle tabelle che seguono, si espongono i
risultati dell’esercizio 2020 e 2021 in versione adjusted, tale evidenza, si rende necessaria in quanto nel
2020 si ¢ registrato (a) un provento finanziario di euro 1.345.542 nella partecipata Bioenergy Stl, a
seguito dell’accordo intervento con I'istituto finanziario che ha previsto lo stralcio di parte del debito
in essere verso lo stesso; (b) la definizione di una causa legale nella controllata Eco.trade stl ha
comportato la rilevazione di un onere di euro 538.088; (c) I'iscrizione di perdite su crediti di euro
412.450 nella partecipata PEF Power Stl, mentre nel 2021 si ¢ registrato: (i) in Eco.trade Stl la presenza
di una svalutazione di crediti per euro 1.478.415; (ii) sempre in Eco.trade Stl ha rilevato un provento
finanziario consolidato relativo alla cessione della partecipata PEF Power Stl per un valore pari ad euro
1.345.093; (iii) nella partecipata Ecoimmobiliare stl una sopravvenienza attiva derivante dall’accordo di
stralcio con un fornitore per euro 420.000. Nell’esercizio, si sono registrati ricavi complessivi, per tutte
le linee di business, pari ad euro 906.368.925 contro euro 190.923.324 dello stesso periodo 2021
(incremento di euro 715.715.601). I’EBIT, 1,6% dei ricavi, ha raggiunto un valore pari ad euro
14.146.510 rispetto ad euro 3.310.104 (adjusted) del 2021 . L’EBITDA (1.9% dei ricavi) si attesta su euro
17.343.761, contro euro 6.339.576 del 2021 (adjusted). 1’ Ebitda margin dellattivita di power generation si
attesta in media in un 80% mentre quello dell’attivita di vendita dell’energia si attesta attualmente in un
1,5%. Le partite finanziarie chiudono con un netto negativo di euro 1.320.069, contro euro 396.836
dello stesso periodo 2021, il valore superiore relativo al 2021, ¢ da imputarsi principalmente al provento
finanziario registrato sulla partecipata Eco.trade Stl, si segnala un incremento degli interessi passivi verso
le banche in relazione alle mutate condizioni di mercato. La posizione finanziaria netta, come meglio
descritto ai paragrafi successivi, ha raggiunto un valore positivo pari ad euro 4.325.306, mentre quella
adjusted, si attesta in un valore sempre positivo di euro 3.832.214. Da rilevare la riduzione complessiva di
euro 53.448.152 rispetto al 31.12.2014. Al 31.12.2022, si rileva una rilevante riduzione rispetto
all’esercizio 2021 di euro 20.304.505, sostanzialmente in relazione all'incremento della liquidita del
gruppo. In dettaglio, le variazioni intervenute possono essere identificate: (i) nella riduzione delle linee a
medio lungo termine, dovuta al pagamento delle rate dei finanziamenti in essere; (ii) alla riduzione delle
linee a breve termine rinegoziate per euro 106.631, riferibili in particolare alla Capogruppo; (iii) alla
riduzione dei finanziamenti della controllata Eco.trade Stl per euro 1.021.102; (vi) all'incremento degli
affidamenti a breve della partecipata Eco.trade Stl per euro 3.240.252. Per riguarda le posizioni “adjusted”,
si rileva una riduzione sia dei debiti tributari che dei debiti verso fornitori con la completa estinzione
della posizione verso il fornitore Omnisun stl. Il rapporto PFN/EBITDA ha avuto un notevole
miglioramento ed ¢ passato dai 6,75 del 2017 ai -0,25 attuale, quindi con PFN positiva. Preme comunque
sottolineare che in relazione all’attivita riferibile alla power gemeration, il rapporto fra I'esposizione
finanziaria presente nel Gruppo, rispetto ai ricavi operativi ¢ dovuta alla specificita del settore, che vede
ricavi per un otizzonte temporale di 20/25 anni a fronte di investimenti nel breve petiodo necessati alla
realizzazione degli impianti. Le imposte dell’esercizio includono oltre alle imposte correnti stimate
secondo la normativa vigente, anche le imposte relative a precedenti esercizi e proventi da consolidato
fiscale. In conclusione, ¢ possibile constatare che nell’esercizio, il risultato economico si ¢ attestato in
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un valore pari ad euro 8.473.260, di cui 3.348.259 riferibile a terzi ed euro 5.125.007 riferibili al Gruppo.
11 patrimonio netto del Gruppo, era comprensivo fino all’esercizio 2021 delle riserve per copertura dei flussi
finanziari attesi, che raccolgono il fair value negativo degli strumenti derivati passivi, in essere su alcuni
finanziamenti. Rispetto a quanto evidenziato nelle tabelle presenti nella relazione, si sottolinea che il
patrimonio del Gruppo® al lordo di tali elementi, assumerebbe valori identici al 31.12.2022 e quindi pari
ad euro 11.318.952 ed euro 6.205.971 al 31.12.2021 (in bilancio euro 6.138.812). Le linee strategiche per
Pesercizio 2022, in continuita con quanto rappresentato nei precedenti bilanci, prevedono: (i)
consolidamento e potenziamento del core business nel segmento della produzione e rivendita di energia
elettrica, (7) una ulteriore ottimizzazione delle condizioni economiche e finanziarie del Gruppo; (iii) un
ottimizzazione del business della power generation, nel tempo rivelatosi strategico, anche attraverso la
dismissione di assers a minore rendimento e 1' acquisto di nuovi con un IRR in linea con la policy del

Gruppo.

P&l FY2020 FY2020 ) FY 2021 FY 2021 ) FY 2022 Var 21.22 Var %
Actual  Actual-Adj  Actual  Actual-adj Actual

Ricavi altre attivita 1.310.070 1.310.070 -914.513 -914.513 310.917 1.225.430 -134%
Ricavi reseller/ ommerdo energia 86.952.333  86.952.333 186.634.989 186.634.989] 900.168.397| 713.533.408 382%
Ricavi Power Generation 4.666.400  4.666.400  5.622.848  5.202.848]  6.159.611 956.763 18%
Totale Ricavi 92.928.802  92.928.802 191.343.323 190.923.324] 906.638.925| 715.715.601  375%
Ebitda 2.912.181  3.856.257 5.281.161  6.339.576] 17.343.761] 11.004.185 174%
Ebitda % sui Ricavi 3% 4% 3% 3% 1,9%| -1% -26%
Ebit 1.070.632 2021170 2.251.689  3.310.104] 14.146.510] 10.836.406  327%
Ebit % sui Ricavi 1% 2% 1% 2% 1,6%| 0% 22%
Risultato ante imposte 1.385.849 990.845  2.625.783  2.339.105| 12.824.568| 10.485.463 448%
Risultato netto 833.831 388.915  1.989.391  1.702.714] 8.473.266]  6.770.552  398%
Risultato netto % sui Ricavi 0,9% 0,4% 1,0% 0,9% 0,9% -0,1% -12%
Risultato netto del Gruppo 515.154 148.637 1.392.311 1191.675| 5.125.007) 3.933.332  330%
Risultato di Terzi 318.679 240.278 597.082 511041 3348259  2.837.218  555%

2 Al sensi dell’art. 2426, comma 1, n. 11-bis del c.c. .../ riserve di patrimonio che derivano dalla valutazione al fair value di derivati utilizzati a copertura
dei flussi finanziari attesi di un altro strumento finanziario o di un'operazione programmata non sono considerate nel computo del patrimonio netto per le finalita di

cui agli articoli 2412, 2433, 2442, 2446 ¢ 2447 ¢, se positive, non sono disponibili e non sono utilizzabili a copertura delle perdite””
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FY2020 FY2021 FY2022
Balance Sheet Var 21-22 Var %
Actual Actual Actual
Attivo
Attivita correnti operative 27.936.913 67.302.561 107971158 40.668.597 60%
Attivita fisse operative 22.539.320 22.095.621 21.050.245 1.045.376 5%
Capitale investito operativo = A 50.476.233 89.398.182  129.021.403  39.623.221 4%
Attivita finanziarie fisse 6.836.756 8.952.420 21.857.278 12.904.858 144%
Attivita acessotie correnti 102.815 402.815 102.540 -300.275 -75%
Capitale investito finanziario e accessorio = B 6.939.571 9.355.235 21.959.818 12.604.583 135%
Capitale investito totale = A + B 57.415.804 98.753.417 _ 150.981.221  52.227.804 53%
Passivo
Debiti operativi correnti 33.630.865 74.895.004  136.009.266  61.114.262 82%
Debiti operativi a medio-lungo termine 1.805.636 1.769.822 2.085.642 315.820 18%
Finanziamenti operativi = A 35.436.501 76.664.826  138.094.908 61.430.082 80%
Posizione finanziaia a breve termine 2.461.144 2661170 17105392 -14.444.222 543%
Debiti finanziati 2 medio-lungo termine 17.950.767 16.313.054 12.780.085 3.532.969 22%
Posizione Finanziaria Netta = B 15.489.624 13.651.885 4325306 -17.977.191 -132%
Patrimonio netto = C 6.489.679 8.436.706 17.211.619 8.774.913 104%
Patrimonio netto di pertinenza di terzi 1.817.156 2.297.894 5.892.667 3.594.773 156%
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 4.672.523 6.138.812 11.318.952 5.180.140 84%
Totale finanziamenti = A + B + C 57.415.804 98.753.417  150.981.221  52.227.804 53%
Reclassified Balance Sheet L2020 L2021 L2022 Var 21-22 Var %
Actual Actual Actual
Attivita cotrenti operative 27.936.913 67.302.561  107.971.158  40.668.597 60%
(Debiti operativi mtrenti) 33.630.865  -74.895.004 _ -136.009.266 __ 61.114.262 82%
|Capitﬂle droolante netto operativo = A -5.693.952 -7.592.443 -28.038.108 -20.445.665 269%
Attivita fisse operative 22.539.320 22.095.621 21.050.245 -1.045.376 5%
(Debiti operativi a medio-lungo termine) -1.805.636 -1.769.822 -2.085.642 -315.820 18%
[Capitale immobilizzato netto operativo = B [ 20733.684]  20.325.799]  18.964.603]  -1.367.196] 7% |
[Capitale operativo investito netto (COIN) = A + B [ 15.039.732]  12.733.356]  -9.073.505]  -21.806.861] -171%]
[Capitale finanziario ed acessorio = C [ 14457271]  16.078.941]  46.276.345]  30.197.404] 188%
[Capitale investito netto totale = A+B+C [ 29497.003]  28.812297]  37.202.840] 5.390.543] 29%|
Debiti finanziati 2 breve termine 5.056.556 4.062.536 7.211.135 3.148.599 78%
Debiti finanziati a medio-lungo termine 17.950.767 16.313.054 12.780.085 -3.532.969 -22%
[Capitale racolto da terzi = D 23.007.323 20.375.590 19.991.220 -384.370 2%
Patrimonio netto del Gruppo 4672522 6.138.811 11.318.951 5.180.140 84%
Patrimonio di terzi 1.817.156 2.297.894 5.892.667 5.594.773 156%
[Mezzi propri = E [ 6.489.678] 8.436.705]  17.211.618] 8.774.913 ] 104% |
[Totale capitale raccolto =D + E [ 29.497.003]  28.812.297]  37.202.840] 5.390.543] 29%)
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Valori in Euro
Posizione finanziaria netta consolidata 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 Var21'-22"  Var%
Dehiti vs Banche
Finanziamenti a nVl termine (leasing e mutui su impianti fotovoltaici) 34.859.653 28.492.027 29.850.828 21.795.886 19.459.346 18.102.168 15.100.693 13.017.049 10.973.822| (2.043.227) -16%
Finanziamenti a breve rinegoziate a nvl termine 2.094.300 1.750.866 1.517.445 1.305.627 965.761 651.543 433.905 326.245 219.614| (106.631) -33%
Linea Iva revolving 1.261.788 82403 - - - - - - K -
Altri finanziamenti a nv| - - - - 684.413 653.089 1.629.365 1.499.053| (130.312) -8%
Debiti vs altri finanziatori 437578 416.000 963.000 441.936 352.048 414.700 354.947 337.977 131.194| (206.783) -61%
Finanziamenti a nvl termine (reseller) - - - 297.809 130.698 4.553.589 4.839.153 3.818.051 (1.021.102) -21%
A bancari a breve 1.300.000 1.309.917 153.719 68.052 2.688.961 2.720.585 1911.101 225.802 3.466.054| 3.240.252 1435%
Totale Debiti vs Banche 39.953.319 32.051.213 32.484.992 23.611.501 23.763.925 22.704.107 23.007.324 20.375.591 20.107.788 (267.803) -1%
Cassa libera (997.897) (482.561) (268.909) (2.047.576) (1.830.961) (1.980.214) (75517.700) (6.723.706) (24.433.094) |(17.709.388)  263%
| Posizione finanziaria netta 38.955.422 31.568.652 32.216.083 21.563.925 21.932.964 20.723.893 15.489.624 13.651.885 (4.325.306) |(17.977.191) -132%
Dehiti vs fornitore Omnisun 9.600.000 5.450.000 4.400.000 3.390.470 3.130.070 2.325.655 1.769.462 1.485.214 - (1.485.214) -100%
Debiti vs fornitori scaduti >60 396.434 848.173 964.447 819.730 1118714 523.220 989.122 865.908 280.022| (585.886) -68%
Dehiti tributari scaduti 664.082 542438 249.999 162.786 850.216 526.669 899.928 469.285 213.070] (256.215) -55%
Posizione finanziaria netta rettificata 49.615.938 38.409.263 37.830.529 25.936.911 27.031.964 24.099.436 19.148.137 16.472.291 (3.832.214) | (20.304.505) -123%

tata dei debiti

La Posizione Finanziaria Netta Rettificata ¢ pari alla Posigione Finangiaria Netta ine
giorni e dei debiti tributari scaduts.

viali verso il fornitore Omnisun, dei debiti scaduti da pin di 60

La posizione finanziaria netta, ha raggiunto un valore positivo pari ad euro 4.325.306, mentre quella adjusted,
si attesta in un valore sempre positivo di euro 3.832.214. Da rilevare la riduzione complessiva di euro
53.448.152 rispetto al 31.12.2014. Al 31.12.2022, si rileva una rilevante riduzione rispetto all’esercizio
2021 di euro 20.304.505, sostanzialmente in relazione all'incremento della liquidita del gruppo. In
dettaglio, le variazioni intervenute possono essere identificate: (i) nella riduzione delle linee a medio lungo
termine, dovuta al pagamento delle rate dei finanziamenti in essere; (i) alla riduzione delle linee a breve
termine rinegoziate per euro 106.631, riferibili in particolare alla Capogruppo; (iii) alla riduzione dei
finanziamenti della controllata Eco.trade Stl per euro 1.021.102; (vi) all'incremento degli affidamenti a
breve della partecipata Eco.trade Stl per euro 3.240.252. Per riguarda le posizioni “adjusted’, si rileva una
riduzione sia dei debiti tributari che dei debiti verso fornitori con la completa estinzione della posizione
verso il fornitore Omnisun stl.

SINTESI DEI RISULTATI’

Indici di redditivita 31.12.2020(adj)| 31.12.2021(adj)|] 31.12.2022
ROE Reddito netto/mezzi propri 3,09% 19,41% 45,28%
ROI Ebit/COIN 13,44% 10,12% -155,91%
ROA EBIT+Redd fin/Totale Attivo 5,95% 2,74% 9,49%
EBITDA Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization 3.856.257 6.339.576 17.343.761
EBIT Earnings Before Interests and Taxes 2.021.170 3.310.104 14.146.510
Indici di equilibrio finanziario 31.12.2020(adj) 31.12.2021(adj)] 31.12.2022
DER PFN/PN 3.2 221- 0,38
Incidenza mezzi di terzi Mezzi di terzi/PN 78,0% 70,7% 53,7%
Indice di liquidita Capitale circolante lordo/passivita correnti 1,06 1,00 0,98
PFN/EBITDA * Posizione finanziaria netta/EBITDA 4,01 215]- 0,25
Incidenza mezzi propri PN/Totale passivo 22,0% 29,3% 46,3%
Indici di efficienza 31.12.2020(adj) 31.12.2021(adj)] 31.12.2022
Ricavi pro-capite Ricavi/n. dipendenti 4.890.990 11.230.784 28.628.624
Rendimento dei dipendenti Ricavi/costo del lavoro 107 264 191
508

M Ebitda 07

W Ebit 0% n

W Utile/ 122

M Ricav & Mezzi Prop apitale Ra | Me e apitale Ra

Gli indicatori economici di seguito illustrati potrebbero non essere direttamente comparabili con quelli utilizzati da altre aziende, in quanto non esiste una

univocita nella formulazione dei dati aggregati presi a riferimento per il calcolo.
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PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE CUI IL GRUPPO ECOSUNTEK E ESPOSTO

Rischi finanziari

Si ritiene che con quanto esposto in nota integrativa e nelle precedenti pagine della relazione sulla
gestione, siano esplicitati i rischi inerenti passivita finanziarie della societa e delle societa controllate per
le quali la societa ha in essere delle garanzie.

Le attivita operative di Ecosuntek risultano essere esposte a rischi di mercato in connessione a modifiche
nei tassi di interesse e nei tassi di cambio. Il rischio di variazione dei prezzi ¢ invece connesso alla natura
stessa del business. Le oscillazioni dei tassi di interesse influiscono sul valore di mercato delle passivita
finanziarie della Societa e sul’ammontare degli oneri finanziari netti. Il rischio di credito, si riferisce
all’esposizione della societa al rischio di potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento delle
obbligazioni assunte dalle controparti commerciali e solo in misura esigua dalle altre attivita finanziarie.
11 Gruppo pone in essere una propria hedging policy per neutralizzare I'esposizione al rischio di variazione
dei tassi d’interesse delle passivita finanziarie.

Rischio legato alla posizione finanziaria netta

I dati sulla posizione finanziaria netta evidenziano, di per sé, la sussistenza di un rischio derivante dai
livelli di indebitamento e, dovuti all’esposizione debitoria verso fornitori e verso istituti di credito, la
societa mantiene un costante controllo dei parametri finanziari attraverso monitoraggi settimanali della
liquidita necessaria per far fronte alle scadenze. La societa per la maggioranza dei debiti verso gli istituti
di credito e verso i fornitori scaduti puo contare su garanzie rilasciate dai soci e/o terzi soggetti.

Rischio consistente nell’avere parte della cassa vincolata

ILa Societa ha vincolato la propria cassa per un ammontare complessivo di euro 7.096.630, al 31.12.2022,
da un lato, il fatto di avere la cassa vincolata costituisce una garanzia del corretto adempimento delle
obbligazioni, dall’altro lato, tale circostanza costituisce un limite alla possibilita di utilizzare 'ammontare
della cassa per fare fronte ad eventuali ulteriori obbligazioni. La societa al fine della mitigazione del rischio
mantiene un elevato grado di controllo sulla posizione e nei rapporti con le parti per verificare
costantemente la possibilita di svincolo delle somme accantonate.

Rischi di malfunzionamento degli impianti

Gli impianti di produzione dell’energia elettrica da fonti rinnovabili sono esposti a rischi di
malfunzionamento, di imprevista interruzione del servizio in conseguenza di eventi non imputabili alle
societa quali ad esempio incidenti, guasti o malfunzionamento di apparecchiature o sistemi di controllo,
difetti di fabbricazione dei componenti degli impianti, calamita naturali, furti e altri eventi eccezionali
similari.

L’interruzione dell’attivita potrebbe comportare una riduzione dei ricavi, mentre il ripristino dell’attivita
di produzione degli impianti potrebbe comportare un aumento dei costi e I'insorgenza di eventuali
perdite. Tale rischio ¢ mitigato con una costante attivita di monitoraggio e di manutenzione sugli impianti.

Rischi connessi alla strategia di diversificazione delle attivita

La societa intende perseguire una strategia di sviluppo attraverso la diversificazione delle attivita, e a tal
proposito ha avviato progetti, trattative e accordi in attivita di rese/ler e vendita dell’energia elettrica,
Iinvestimento in impianti mini - idroelettrici e mini - eolici.

Qualora non fosse in grado di implementare efficacemente la propria strategia ovvero di realizzarla nei
tempi previsti, o qualora non dovessero risultare corrette le assunzioni di base sulle quali tale strategia ¢
fondata, la capacita della societa di incrementare 1 propri ricavi e la propria redditivita potrebbe essere
inficiata con effetti negativi sull’attivita e sulle prospettive di crescita del Gruppo stesso nonché sulla sua
situazione economica, patrimoniale e finanziaria. L.a societa mantiene un elevato standing delle attivita
tecniche di dwe diligence al fine di individuare gia prima di effettuare I'investimento possibili criticita.
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Rischi non finanziari (strategici e operativi e di mercato)

La situazione economica patrimoniale e finanziaria ¢ strettamente connessa all’andamento macro-
economico. La fase di recessione mondiale sta condizionando e condizionera indubbiamente il core business
della societa, che cerchera di superare tale momento sfruttando i fattori chiave che gli hanno consentito
di ottenere e consolidare la posizione di mercato, garantendo profittabilita e sviluppo. Il Gruppo, esercita
la propria attivita in diversi paesi ed aree del mondo nell’ambito della strategia volta al rafforzamento
della propria presenza sui mercati internazionali ed al tempo stesso alla riduzione della propria dipendenza
da un unico paese.

Detta politica espone la societa in certi paesi in cui opera, ad alcuni rischi tra cui: incertezza del sistema
politico, sociale ed economico, le modifiche delle normative locali, eccesso d’inflazione la fluttuazione
dei cambi e l'affidabilita delle controparti.

Gli impianti in esercizio ed in corso di sviluppo debbono essere conformi a numerose disposizioni di
legge o di regolamento. La regolamentazione concerne, tra Ialtro, sia la costruzione degli impianti che la
loro messa in esercizio e la protezione dell’ambiente e incide significativamente sulle modalita di
svolgimento delle attivita.

La produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili puo dipendere anche dal sistema regolatorio che
ne condiziona la remunerazione.

Per anni le politiche comunitarie e nazionali di sostegno alle fonti rinnovabili hanno previsto contributi
pubblici al fine di retribuire il kWh prodotto da fonte rinnovabile in generale in modo da rendere
economicamente conveniente I'investimento in questa tipologia di impianti. La tendenza in atto in tutti 1
Paesi Europei in cui tali meccanismi incentivanti sono presenti ¢ quella di ridurre progressivamente
Ientita dei contributi pubblici, coerentemente con il progressivo ridursi del costo della tecnologia al
crescere della sua diffusione.

Il quadro normativo e regolamentare sia relativo alla realizzazione degli impianti sia relativo alla
incentivazione della produzione di energia da fonti rinnovabili ¢ mutato molto rapidamente negli anni e
potrebbe mutare in futuro.

L’introduzione di regole che non prevedano incentivi o prevedano incentivi minori rispetto a quanto
previsto in passato potrebbero avere effett negativi sulla situazione economica, patrimoniale e/o
finanziaria.

In attenuazione dei rischi, la societa mantiene un’analisi costante della situazione in Italia e nei paesi estert,
attraverso la presenza stabile delle proprie controllate ed il supporto di partner locali.

Rischio prezzo commodities

Il Gruppo, con riferimento alle caratteristiche del settore del commercio di energia elettrica e gas, ¢
esposto al rischio prezzo commuodities, ovvero al rischio di mercato legato alle variazioni dei prezzi delle
materie prime energetiche (energia elettrica, gas naturale) nonché del cambio ad esse associato.

Rischio di credito

11 rischio del credito rappresenta I'esposizione del gruppo a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalle controparti. La gestione del credito ¢ affidata alla funzione
di finanza, dell’area di business commercio di energia elettrica e gas, che, sulla base di procedure
formalizzate di valutazione e di affidamento dei partner commerciali, cerca di minimizzare il rischio. A
seguito delle difficolta dell’economia si sono adottate procedure piu stringenti per la quantificazione ed il
controllo della rischiosita del cliente.

Rischio di tasso

L’esposizione del Gruppo al rischio di tasso di interesse deriva principalmente dalla volatilita degli oneri
finanziari connessi all'indebitamento espresso a tasso variabile. La politica di gestione del rischio tasso
persegue 'obiettivo di limitare tale volatilita innanzi tutto attraverso I'individuazione di un mix equilibrato
di finanziamenti a tasso fisso e a tasso variabile e inoltre attraverso l'utilizzo di strumenti derivati di
copertura che limitino le fluttuazioni dei tassi di interesse.
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Rischio di cambio

Il Gruppo non detiene rilevanti crediti o debiti commerciali in valute estere, pertanto, non sussistono
esposizioni rilevanti e conseguenti rischi connessi alle fluttuazioni dei tassi di cambio, salvo quanto gia
evidenziato circa l'incidenza dei cambi sui costi delle commodities.

Rischio connesso all’esposizione debitoria verso fornitori

La societa ha debiti scaduti da oltre 60 giorni, per lo piu relativi a rapporti di fornitura intercorsi fra
IEmittente e produttori di pannelli fotovoltaici La Societa attua una politica gestionale di fisiologico
mantenimento di debiti scaduti senza tuttavia intercorrere ad interruzioni di fornitura e/o problematiche
di tipo legale ad eccezione di quanto indicato nel successivo paragrafo.

Rischi procedimenti giudiziali

In relazione ai procedimenti giudiziali, non si rilevano posizioni di rilievo da evidenziare.

SALUTE, SICUREZZA E AMBIENTE

11 Gruppo svolge la propria attivita nel rispetto delle disposizioni in materia ambientale, avendo intrapreso

un impegno volto alla tutela dell’ambiente, puntando sulle energie rinnovabili, da sempre ¢ parte attiva

nell’ottimizzazione e l'utilizzo delle fonti energetiche e delle risorse naturali, nella minimizzazione degli

impatti ambientali negativi e massimizzare quelli positivi, nella diffusione della cultura di un corretto

approccio alle tematiche ambientali, nell’adozione di politiche di acquisto sensibili a tali tematiche.
Emissioni evitate

CO2 (Tonnellate) 8.216
TEP (Tonnellate) 3.492
NOX(chilogrammi) 6.722

La sicurezza e la salvaguardia dell’ambiente, oltre ad essere considerati obiettivi prioritari, costituiscono
infatti elementi fondamentali nella strategia di crescita del Gruppo stesso.
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ANDAMENTO DEL TITOLO

Si propone di seguito una tabella dove ¢ possibile rilevare le movimentazioni del titolo riferite al periodo

01 gennaio 2022 — 31 dicembre 2022.

1.26K

RISORSE UMANE

Al 31.12.2022, Torganico era composto da 25 dipendenti, nove della

Capogruppo (impiegati) un

dipendente opera nella controllata Ecoimmobiliare Stl (Operaio), quattordici risultano operativi nella
controllata Eco.Trade Stl (impiegati e dirigenti) e uno nella controllata Ecosviluppo stl. Il Gruppo ¢ da
sempre impegnato a salvaguardare i rapporti con i dipendenti; attualmente non risultano in essere

contenziosi di carattere giuslavoristico.

COMPOSIZIONE Dirigenti Quadri Impiegati Operai Altro Totale
Composizione 4 1 19 1 25
N. Donne 11 0 11
Eta Media 39 44 42
Anzianita lavorativa 11 1 6
Tempo Indeter. 4 17 1 22
Tipologia contratto Tempo Deter. 0 R
Altre Tipologie 0
Laurea 0 16 16
Titolo di Studio Diploma 7 1 8
Licenza media 0
TURNOVER 31/12/2021 Assunzioni DIM/CESS/PASS 31/12/2022
Dirigenti 0 4 4
Quadri 0 1 1
Contratti a tempo indeterminato Impiegati 16 3 19
Operai 1 1
Altri
Dirigenti
Quadri
Contratti a tempo determinato  Impicgati
Operai
Altri

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO (art. 2428, comma 1)

La Capogruppo pone come uno dei fattori principali della propria strategia di crescita, la capacita di
innovare prodotti e processi e di valutare nuove opportunita che possano nascere dalle continue attivita
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di ricerca ed analisi. In continuita del suo percorso di innovazione e sviluppo, la Societa ha proseguito le
attivita di ricerca, privilegiando quei temi caratterizzati da un piu alto contenuto innovativo, nonché
funzionali al rafforzamento del proprio posizionamento competitivo.

LLa controllata Indipendent Ecosystem Stl operante nella bioedilizia, ha realizzato negli esercizi precedenti
investimenti in attivita di ricerca con la predisposizione di un prototipo di modulo abitativo
completamente autonomo dal punto di vista energetico e delle risorse che peraltro ha trovato un utilizzo
nel sisma di Amatrice ed Accumoli.

Lattivita di reseller di energia ha comportato importanti iniziative di sviluppo di natura tecnica e
commerciale, finalizzate ad avviare Pattivita in essere e per quella di vendita di gas ed energia elettrica al
cliente finale.

AZIONI PROPRIE E AZIONI DI SOCIETA CONTROLLANTI

La Capogruppo al 31.12.2022 non possiede, non ha acquistato o alienato azioni proprie.

MODELLO ORGANIZZATIVO E PRIVACY

La Capogtuppo ha costantemente aggiornato il modello organizzativo di cui al D.Lgs 231/01. Si ricorda
I'importanza di attuare quanto disposto dal Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231 introduttivo della
responsabilita amministrativa-penale delle persone giuridiche, che ha lo scopo di prevenire la
commissione di ciascun reato contenuto nella norma in esame e in ogni caso di circoscrivere la
responsabilita sul singolo soggetto che ha commesso il reato.

Tale decreto ha introdotto nel nostro ordinamento la responsabilita, in sede penale, delle persone
giuridiche e, quindi, delle societa, con riferimento ad alcuni reati commessi, nell'interesse ed a vantaggio
della Societa, da amministratori, manager, dipendenti e soggetti che operano per conto di questa. Nel
corso del periodo, 'Organo di Vigilanza ha portato avanti I'attivita con la verifica dei flussi informativi e
la stesura di apposite relazioni informative. Le societa del Gruppo, in materia di protezione dei dati
personali, ha adottato procedure in linea con il Regolamento UE 2016/679 c¢.d GDPR che prevede, che
il trattamento dei dati venga improntato ai principi di correttezza, liceita, trasparenza e di tutela della
riservatezza. A tale scopo, il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo, nel processo di adeguamento
al Regolamento UE 2016/679, ha designato I’Amministratore Delegato Matteo Minelli quale Delegato alla
protezione dei dati personali delle persone fisiche di cui al Regolamento UE 2016/679 e all’attuazione dello
stesso, conferendogli in merito tutti i pi ampi poteri di ordinaria e straordinaria amministrazione che potra
esercitare a proprio esclusivo giudizio. Tale nomina si ¢ resa necessaria al fine di garantire maggiore efficacia
ed efficienza nell'osservanza delle nuove disposizioni nonché maggiore snellezza e funzionalita
nell’adempiere ad ogni atto necessario in materia.

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Le operazioni con parti correlate sono riportate in dettaglio nell’apposita sezione della nota integrativa
consolidata. Le Operazioni con Parti Correlate sono oggetto di Procedura per le Operazioni con Parti
Correlate approvata dal Consiglio di Amministrazione. La citata procedura ¢ disponibile all’interno del
sito internet della Capogruppo nella sezione Investor Relations.

Gualdo Tadino, 30 maggio 2023
L’AMMINISTRATORE DELEGATO

T
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